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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgodes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgcamentério ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

A principal noticia do més foi a desaceleragdo da inflagdo nos Estados Unidos. Apds um primeiro
trimestre de alta pressdo inflacionaria, os numeros de abril e maio indicam que a inflacdo esta se
aproximando da meta de 2% do Fed. O mercado de trabalho se estabilizou, com taxas de demissdes e
contratagdes proximas dos niveis pré-pandemia, e os dados recentes apontam para um crescimento
ligeiramente abaixo do potencial no primeiro semestre, sugerindo possiveis cortes nas taxas de juros
nos préximos meses.

Contudo, o Fed adota uma postura cautelosa, ao contrario de outras economias desenvolvidas como
a Area do Euro e o Canadd, que ja iniciaram seus ciclos de cortes. Essa cautela pode ser atribuida a
volatilidade dos dados de inflagdo e as incertezas sobre a politica econémica dos EUA a partir de 2025,
incluindo expansao fiscal, aumento das tarifas comerciais e restrigdes a imigracgao, fatores que podem
pressionar a inflagao no futuro.

NACIONAL

No Brasil, os ativos domeésticos se deterioraram significativamente, com o cambio nominal
depreciando cerca de 10% e as curvas de juros subindo aproximadamente 80 pontos-base. Isso foi
causado pelas eleicGes nos EUA, o contagio das eleicbes no México e duvidas sobre o compromisso do
governo com a manutencdo do arcabouco fiscal.

Os pagamentos de beneficios previdenciarios devem exceder as projeg¢des oficiais em 2024, exigindo
corregdes que tém custos politicos elevados. Sem ajustes, cortes significativos em outros ministérios
seriam necessarios, aumentando o risco de mudanca da regra fiscal.
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Com o cambio atual, a projecao de inflagdo do BCB deve superar a meta de 3%, sugerindo a
necessidade de uma resposta mais firme da politica monetaria, como altas de juros. No entanto, o BC
tem mostrado resisténcia em aumentar os juros no curto prazo.

A economia continua resiliente, com previsdo de crescimento do PIB de 3% no primeiro semestre,
geracdo robusta de empregos e taxa de desemprego nas minimas histéricas. A inflacdo de bens
industriais e servigos deve acelerar nos préximos meses, com expectativas desancoradas e projecdes
de 4,1% para 2024 e 4,2% para 2025, agravadas pela depreciacao do real.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Carteiras mais longas registraram perdas de 5,00% no primeiro semestre do ano

O IMA Geral registrou variacdao de 0,05% em junho, acumulando retorno no semestre de 2,42%. As
incertezas e o ambiente de aversdo ao risco, que dominou a maior parte do primeiro semestre,
favoreceram as aplicagcGes mais conservadoras. Desta forma, o IMA-S, de duration de um dia e que
reflete a carteira das LFTs em mercado, registrou o melhor desempenho mensal e no ano, com
retornos de 0,81% e 5,32%, respectivamente.

Rentabilidades do IMA em junho e no ano - (%)

5,32
4,51

3,32
2,42 2,44
1,51

0,81 0,63
939 0,05 0,04 " ),22
0,29 =
0,97.1,10 0,72
2,25
5,04
IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA-GERAL IMA-GERAL ex-C IMA-S IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Fonte: ANBIMA Varacdo Mensal (%) Variagdo Anual (%)

Entre os prefixados (LTN e NTN-F), os de vencimento até um ano (IRF-M 1), variaram 0,63% e 4,51%
no més e no semestre, respectivamente. Os prefixados mais longos, com prazo acima de um ano e
refletidos no IRF-M 1+, recuaram 0,72% em junho e avancaram apenas 0,22% no ano.

Em relagdo aos titulos indexados, o IMA-B 5, que reflete as NTN-Bs de até cinco anos, registrou
elevacao de 0,39% em junho e rentabilidade de 3,32% no ano. Em compensacao, o IMA-B5+, carteira
dos ativos de maior duration, recuou 2,25% e 5,04% no més e no ano, respectivamente.

O perfil de rentabilidade neste semestre decorreu da deterioracdo das expectativas inflaciondrias no
periodo, sobretudo a partir de abril, quando o governo mudou a meta fiscal para 2025. A curva de
inflagdo implicita embutida na rentabilidade dos titulos prefixados no ultimo dia de cada més mostra
uma elevagdo de nivel em todos os vértices. Para o prazo de um ano, a inflagao implicita passou de
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3,45% em margo para 4,43% em junho, préximo ao limite superior da meta de 3,00% estipulada para
0 proximo ano.

Trajetoria da Inflacao Implicita nos titulos pré-fixados
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Nos titulos corporativos, o perfil de rentabilidade foi similar ao do IMA, com os indices de
maior duration apresentando as melhores performances. O IDA-DI avangou 1,07% e 6,95% no més e
ano, respectivamente. O IDA-IPCA Infraestrutura recuou 0,65% em junho, mas registrou ganho de
2,63% no ano. O IDA - IPCA ex-Infraestrutura teve performance parecida, com varia¢des de -0,39% e
2,89% no més e ano respectivamente. Por fim, o IDA-Geral avancou 0,33% e 5,12% em junho e no
semestre, respectivamente.

Rentabilidades do IDA em junho e no ano - (%)

6,95
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4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
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Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orgamentario de junho/2024 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

/A INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELEM - CONSOLIDADO
il “ Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2024

MmOsaiCo

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2024)

Produte / Funde Resgate Caréncia Salde Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enguadramento

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nio hd 170.895.201,52 20,40% 687 281% Artigo 7%, Inciso |, Alinea’ b’
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+ Nao hé 4.458.580,56 0,53% 638 0,10% Artige 7°, Inciso |, Alinea’ b’
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+ Nao hd 107.981.375,72 12,89% 1141 1,32% Artige 7°, Inciso |, Alinea’ b’
BB |RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+ Nao hd 21.371.31245 2,55% 635 0,56% Artigo 7%, Inciso |, Alinea’ b’
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDAFIXAP... D+0 15/08/2024 57.614.772.51 6,88% 382 1,66% Artige 7°, Inciso |, Alinea’ b’
CAIXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2030 9.388.582,85 1,12% 110 0,93% Artigo 7%, Inciso |, Alinea’ b’
CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Néo hd 75.221.218.97 8,98% T 1.55% Artige 7° Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF.. D+0 Nao hd 108.614.756,556 12,97% 1.165 1,38% Artige 7°, Inciso |, Alinea’ b’
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX_.. D+0 Nao hd 13.848.976,92 1,65% 430 0,70% Artigo 7% Inciso |, Alinea’ b’
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDAF... D+ Nao hé 1.657.329,88 0,20% 206 0,08% Artige 7°, Inciso |, Alinea’ b’
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D40 Nao hd 83.369.086,86 9,95% 1.007 1,65% Artige 7%, Inciso Il Alinea "a '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao hd 98.257 451 51 1,73% 1148 0,55% Artigo 7 Inciso Il Alinea 'a '
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA SIM.. D+0 Nao hd 526.861,78 0,06% 361 0,06% Artige 7°, Inciso Il Alinea "a '
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao hd 45.908.463 57 5,4B8% 1.011 0,28% Artigo 7 Inciso Il Alinea 'a '
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 MNéo se ... 27 meses 3.887.962,13 0,46% 13 12,10% Artige 7°, Inciso V, Alinea"a '
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 Mo e ... Nio se aplica 807.014,77 0,10% 0,00% Artige 7°, Inciso V, Alinea"a’
RECUPERAGAQ BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou 50 dias 81517564 0,10% 14 19,50% Artigo 7% Inciso W, Alinea " b '
CAIXAALOCACAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP D44 Nao hd 32.960.855,37 3,94% 4.447 2,54% Artige 10°, Inciso |

A carteira de investimentos do IPMB estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda varidvel,
sendo 96,06 % e 3,94 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30% permitido
pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
passivos. Os desenquadramentos vigentes sdo considerados de forma “passiva”.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Av. Almirante Barroso, 2070 — CEP 66.093-020. Belém, Para, Brasil
Telefones: (91) 3084-1336



AN
MOSaico

BELEMPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELEM - CONSOLIDADO
Relawirio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 28/06/2024

Retomo e Meta de

no ano de 2024

Més Saldo Anterior
Janeiro 788.435.283,80
Favergira B02.668.108,11
Margo 814.905.694,53
Abril 823.950.515.71
Maio 820 486 671,05
Junho 832.559.595.75

Aplicagdes
41.405.150,98
34.348.126.37
15.868.338,45
25.851.787.40
35.646.585,65

40.094.045,21

Resgates

27.828.272.11
14.207.630,14
32.136.890,74
29 B52 747 85

39.081.010,69

Saldo no Més

802.668.106,11

B814.805.694.53

823.950.515,71

B20.486.671.05

832 559 508575

B37.584.999.56

Retorno

6.284.501,88

5.717.724.16

7.384.112,87

2.821.258.68

6.279.086.90

4.012.369.29

Retorno Acum Ratorno Més
6.384.501 88 0,80%
12.102.326,04 0.71%
19.486.438 91 0,80%
22.307.697 59 0.34%
28 586 T84 49 0.76%
32.599.153.78 0.48%

Retorno Acum

0,80%

1.51%

243%

2,78%

Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
0,85% 0,85% 94,39% 0,22%
1.20% 2.06% 73.43% 0.22%
0,55% 2,62% 92,73% 0,20%
0.81% 3.45% 80.58% 0.45%
0,87% 4.35% 81.86% 0,36%
0.60% 4.98% 81.50% 0.46%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econdmico atual, bem como os riscos

atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 0,50%, representando um montante de RS 4.011.326,18 (quatro milhdes, onze mil, trezentos e vinte
e seis reais com dezoito centavos).

Ativos Renda Fixa
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENICR 1
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE...

CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC..

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL. .
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX..
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE .

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDAFIX..
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ...
CAIXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX_..
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

809.006,23
42.014.322,84
45.536.707,99
97.488.154,00

52224220

107.957 920,05
107.331 539,47
81.731.750,69
170.243.269.10
75.093.220,10
1.660.665,83
21.439.014,T1
13.893.222,24
9.456.069,15
391770345
19.652.631,24

852,344, 20

799.599.783,49

Aplicagdes Resgates
0,00 14.726,22
15.000.000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 55,00
0,00 0,00
0,00 0,00
25.094.045,21 24.066.220 47
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 15.000.000,00
0,00 0,00
40.094.045,21 39.081.010,69

Saldo Atual

BO7.014.77
57.614.772.51
45.909.463,57
98.257 451,51

525.881,78

108.614.756,55
107.981.375.72
B3.369.086,86
170.895.201,52
75.221.218,97
1.657.329,88
21.371.312,45
13.848.976 92
9.388.582 85
3.887.962,13
4.458.580 56
815.175,64

B04.624.144,19

Retorno (R$)

12,734,786
600.449,67
372.755,58
769.297 51

3.694 58
656.836,50
649.836,25
609.520,43
651.932,42
127.998,87

-3.335,95
-67.702,26
-44. 245,32
-67 486,30
-29.741,32
-194.050,68
-37.168,56

4.011.326,18

Retorno (%)

1,57%
1.05%
0,82%
0,79%
0.71%
0.61%
061%
0.57%
0.38%

0,17%

(%) Instit

147%
0,82%
0,79%
0.71%
0.61%
0.61%
0.71%
0.38%

0,17%

Var - Més

0,48%
0,02%
0,02%
0,00%
0,25%
0,24%
0,01%
0,47%
0,88%
1,64%
1,71%
1,71%
1,95%
0,54%
1,89%
331%

0.41%

Os fundos de investimentos classificados no segmento de renda varidavel apresentaram no més retorno
positivo de 0,00%, representando um montante de 1.043,11 (hum mil, quarenta e trés reais com onze

centavos).

Ativos Renda Varidvel

CAIXAALOCAGAD MACRO FIC MULTIMERGADO LP

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

32.959.812.26

32.959.812,26

Aplicagdes

0.00

0,00

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorne (%)
0.00 32.960.855,37 1.043.11 0,00%
0,00 32.960.855,37 1.043,11 0,00%

(%) Instit

0,00%

Var - Més

1,85%

1,85%

No consolidado, o resultado foi positivo em 0,48%, ou RS 4.012.369,29 (quatro milhdes, doze mil,
trezentos e sessenta e nove reais com vinte e nove centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS
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Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPMB, tem como prestadores
de servicos de Administracdo e Gestao os:

ADMINISTRADORES

ITAU UNIBANCO: 0,20% CM CAPITAL: 0,10%
SANTANDER CACEIS: 0,46% GEMIAL INVESTIMEMTOS: 0,10%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 34,20%

BB GESTAO DE RECURSOS DTWM:
64,94%

GESTORES

ITAU ASSET MANAGEMENT: 0,20%
GEMIAL GESTAQ LTDA: 0,56% BRZ INVESTIMEMNTOS: 0,10%

CALXA DTVM: 34,20%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
64,94%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
(passivos).

e RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA - Art. 19. O total das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o disposto no art.
16.

§ 12 O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido dos
fundos de investimento de que trata o inciso V do art. 79.

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO
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Sub-segmento Valor Yo Caracteristica
GESTAO DURATION 247 F73.750,37 29,58% & GESTAO DURATION - R$ 247.773.750,37 - 29,5799%
IMA-B 5273756,20  0,63%
FIDC 469497690 056% 9 LONGO PRAZO - R$ 19.357.315,95 - 2,3108%
VERTICE LONGO 0.388.582,85  1,12%
IRF-M 3522028937 420% < MEDIO PRAZO - RS 35.220.289,37 - 4,2047%
IRF-M 1 216.596.132,2T  25,86%
CDI 228.061.883,72  27,23%
4 CURTO PRAZO - RS 502.329.745 45 - 59,9685%
DISP. FINANCEIRA 56.956,95 0,01%
VERTICE CURTO 5TE14.77251  6,88%
MULTIMERCADO - MACRO 32.960.855,37  393% 3 MULTIMERCADO - RS 32.960.855,37 - 3,9350%

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do IPMB apresenta uma considerdavel
exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos, pulverizados em
vértices de curto e médio prazos.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposi¢cdao em
fundos de investimentos em direitos creditdrios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

Os fundos de investimentos classificados como gestdo duration também estdo presentes no portfdlio,
com 29,58 % do PL do IPMB.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma exposicdo em fundos
multimercado.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

T
0 1 2 3 4

B Investimentos [ IPCA + 5,01% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,60 % no més.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL
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Evolugao do Patriménio

Jun 2024

£80.000.000,00
@ Patrimfnio: 837.641.956,51 ®
£00.000.000,00 |

720.000.000,00

£40,000.000,00

Patrimanio (R$)

560.000.000,00

480.000.000,00

Jun 2024 ‘

T T
2021 Jul 21 2022 Jul 22 2023 Jul 23 2024

No més anterior ao de referéncia, o IPMB apresentava um patrimdnio liquido RS 831.808.033,10
(oitocentos e trinta e um milhdes, oitocentos e oito mil, trinta e trés reais com dez centavos).

No més de referéncia, o IPMB apresenta um patriménio liquido de RS 837.641.956,51 (oitocentos e
trinta e sete milhdes, seiscentos e quarenta e um mil, novecentos e cinquenta e seis reais com onze
centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorne (%) (%) Instit Var - Més
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 808.006,23 0,00 14.726,22 BOT.014.77 1273476 1,57% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 42.014.322 84 15.000.000,00 0,00 57.614.772,51 B00.449,67 1,08% 1,17% 0,48%
CAIXA BRASIL FI RENDA FLIXA REFERENCIADO DI LP 45.536.707,99 0.00 0,00 45.909.463.57 372.755,58 0.82% 0.82% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 47 488.154,00 0,00 0,00 98.257 451,51 769.297 51 0,78% 0,79% 0,02%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL.... 522242 20 0,00 65,00 525.881,78 3.694,58 0.71% 0,71% 0,00%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIX. 107 957 920,056 0,00 0,00 108.614.756,55 656.836,50 061% 0,61% 0,25%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 107.331.539.47 0,00 0,00 107.981.375,72 649,836,256 0.61% 0,61% 0,24%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 81.731.750,69 25.094.045,21 24066 229 47 B3.365 086,86 608.520,43 0,57% 0,71% 0,01%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 170.243.269,10 0,00 0,00 170.895.201,52 65193242 0,38% 0,38% 0,47%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 75.093.220,10 0.00 0,00 75.221.218,97 127.998,87 0,17% 0.17% 0,88%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIX. 1.660 665 83 0,00 0,00 1.657 329,88 -3.335,95 -0,20% 0,20% 1,64%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 21.439.014.71 0.00 0,00 21.371.312.45 -67.702,26 -0.32% 0,32% 1.71%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13893222 24 0,00 0,00 13,848 976,92 -44 245 52 -0,32% 0,32% 1,71%
CAIXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9.456.069,16 0,00 0,00 9.388.682,856 -67.486,30 -0,71% 0,71% 1,85%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 391770345 0,00 0,00 3.887 962,13 -29.741 52 -0,76% 0,54%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 19.652.631,24 0,00 15.000.000,00 4.458 580,56 -194.050,68 -0,99% 1,89%
RECUPERAGAQ BRASIL FI RENDA FIXA LP 852.344.20 0.00 0,00 815.175.64 -37.168,56 -4.36% 4,36% 3.31%
Total Renda Fixa 799.599.783,49 40.094.045,21 39.081.010,69 B04.624.144,19 4.011.326,18 0,50% 0,41%

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorne (%) (%) Instit Var - Més
CAIXAALOCACAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP 32.969.812,26 0.00 0.00 32.960.856,37 1.043.11 0,00% 0,00% 1,85%

Total Renda Variavel 32.959.812,26 0,00 0,00 32.960.855,37 1.043,11 0,00% 1,85%

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia
total de:
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Para o segmento de renda fixa:

e R$40.094.045,21 em aplicacdes e
e R$39.081.010,69 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e R$ 0,00 em aplicacbes e
e RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:

e RS 40.094.045,21 em aplicacdes e
e RS$39.081.010,69 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e RS$4.011.326,18 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,50%;
e RS 1.043,11 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 0,00 % e;
e RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAQ DE APLICACAQ E RESGATE — APR

Todas as APR foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas, relacionadas ao més de referéncia.

Av. Almirante Barroso, 2070 — CEP 66.093-020. Belém, Para, Brasil
Telefones: (91) 3084-1336



CNPJ

13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
07.442.078/0001-05
49.964.484/0001-88
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
11.989.256/0001-90
11.989.256/0001-90
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

BELEMPREV

Fundo

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Data

28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
24/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
17/06/2024
14/06/2024
13/06/2024
13/06/2024
13/06/2024
12/06/2024
12/06/2024
12/06/2024
11/06/2024
11/06/2024
10/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
06/06/2024
06/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
03/06/2024
03/06/2024

Tipo Valor
Aplicacio  2.071,41
Aplicacio 266,48
Aplicacio  '757.257,53
Aplicacio  ".375.598,82
Aplicagdo "465,08
Aplicacio  '4.496,58
Aplicacio  '8.609.444,54
Aplicacio  '30.315,52
Resgate  '693.980,22
Resgate  '15.242.038,37
Resgate '55,00
Aplicagdo '210,06
Resgate  '569.880,00
Aplicagio  216.586,09
Aplicagio  '305.324,88
Resgate '54.130,00
Aplicagio  239.898,13
Resgate 5.300,00
Aplicacdo '5'319,54
Resgate '87.875,50
Resgate 5.955,90
Resgate '370.604,73
Aplicacdo '0,13

Resgate  '15.000.000,00
Aplicaggo  15.000.000,00
Resgate  '42.461,68
Aplicacdo '20.557,35
Resgate  '14.209,16
Aplicacio  '110.975,24
Resgate  '4.400.000,00
Aplicacio  '4.400.000,00
Aplicacio 115,97
Aplicagio  '15.115,31
Aplicacio  '4.401.827,22
Resgate  '12.560,00
Aplicacio  206.851,03
Aplicacio  '2.582.573,00
Resgate 2.582.202,58
Aplicagdo  '14.726,23
Resgate  '3.031,33
Aplicacio 732,30
Amortizaci0'12.901,85
Amortizacio'1.824,37
Aplicacdo  '1.795.980,36
Aplicacio  ".736,41

N NG|

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,46 % para o més de

referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,41 %, e
no segmento de renda variavel é de 1,85 %.
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPMB estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024, n3o
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPMB possui fundos de investimentos que possuem ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 94,28% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPMB.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPMB a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3ao foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPMB a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3ao houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢cdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteragGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas altera¢es/retificacbes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPMB entendemos que devemos manter os atuais 68,18%
(art. 79,1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado
a vértices de curto e médio prazos e parcela em fundos de investimentos classificados como de gestdo
duration.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que podera mantida nos atuais 4,20% do Patriménio
Liquido do IPMB, e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos
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referenciados em CDI e IRMF-1, também sejam mantidas, ou elevadas devido a volatilidade atual do
mercado e a expectativa de manutencao da SELIC nos 10,50% ao ano até o final deste ano. Em se
tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes mesmos fundos de
investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Quanto a renda variavel, entendemos que uma exposi¢cdo maxima de 3,94 %, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo IPMB diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no mercado
financeiro atualmente.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 3,94 %, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo
a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 24 de julho de 2024.

Este parecer sera encaminhado ao Conselho Previdencidrio para conhecimento e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.
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