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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio
de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteragBes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicao dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgodes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentério ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

A economia norte americana iniciou o0 ano com a mesma tese do segundo semestre do ano passado:
a uma economia resiliente. Além do PIB do quarto trimestre, que surpreendeu positivamente ao
crescer 3,3% (em termos anualizados) o relatdrio de emprego mostrou a geragdo de 353 mil postos
de trabalho em janeiro, 168 mil a mais do que o esperado. A taxa de desemprego permanece
proxima das minimas histdricas, em 3,7%. Ademais, o banco central norte-americano, o Federal
Reserve indicou que estad mais préximo de iniciar o ciclo de corte de juros. O Comité enfatiza que os
ultimos seis meses trouxeram dados benignos de inflagdo, no entanto gostaria de observar mais
alguns dados para ter uma maior confianga na materializacdo desse processo para entdo iniciar o
ciclo de cortes.

A indicagdo mais recente é de que isso ndo devera acontecer na proxima reunido (marco). Os agentes
do mercado cogitam que em maio serd a reunidao mais provavel para o primeiro corte. O Fed esta
vendo seu cendrio de um pouso suave se concretizar: a economia segue resiliente e a inflacdo esta
desacelerando. Se, por um lado, a continuidade do processo de desaceleracdo da inflacdo da
confianga ao Fed para iniciar o ciclo de redugdao do aperto monetdrio, por outro a atividade e o
emprego fortes reduzem a sua urgéncia e, no limite, a sinalizacdo de seu orcamento.

NACIONAL

No Brasil, o grande destaque tem sido a inflagdo mais comportada nesse comeco de ano, em especial
nos alimentos e em alguns itens dentro de servigos. Nossa projecdo para o IPCA é de 3,5% para 2024
e de 3,3% para 2025. Temos enfatizado nos ultimos meses que ha uma assimetria baixista para os
precos de bens no mundo, olhando a frente. Essa assimetria decorre da observagao de que, com a
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normalizacdo das cadeias produtivas, custos de frete, deflacdo dos precos ao produtor na China etc.,
os precos relativos de bens e servigos (em especial nos nucleos, mas ndo somente) nos parecem
bastante elevados. Uma correcdo - ainda que parcial - poderia ser um vetor baixista importante para
a (des)inflacdo de 2024. Em termos de crescimento local, permanecemos otimistas. Ha diversos
vetores impulsionando a economia nesse primeiro semestre, como o desembolso de RS 90 bilhdes
de precatdrios; a antecipacao de gastos por conta das eleicdes municipais; alta de 7% do salario-
minimo; reaceleragao do crescimento da ocupag¢do, bem como dos salarios; e por fim um patamar de
juros cada vez menos restritivo. Os dados disponiveis até aqui sugerem que a economia deve
acelerar de algo em torno de 1% (anualizado) no semestre passado para algo como 2,0% a 2,5% no
atual. Por fim, as condi¢Ges de contorno seguem indicando pouca urgéncia para que o Banco Central
acelere o ritmo de cortes de juros. O desemprego segue préximo das minimas histdricas, a massa de
salarios tem crescido de maneira bastante robusta e, apesar da melhora das condi¢des financeiras
nos EUA, com a migracdo do debate de fim de altas para quando se iniciam os cortes, o fato é que a
taxa de cambio tem ficado de lado, bem como as proje¢des do modelo do BC, que continuam um
pouco acima da meta. Com projecGes inalteradas e uma economia resiliente, ha pouco incentivo
para que o BC sinalize uma grande alteracdo em seu plano de voo.

IPMB
Instituto de
Previdéncia

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Carteiras de prazos mais curtos registraram as melhores performances em janeiro.

Em janeiro, o IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, registrou
retorno de 0,47%. O perfil de rentabilidade mensal dos sub-indices do IMA foi favoravel as carteiras
de menor duration em relacdo as carteiras de prazos mais longos, o que sugere um ambiente de
maior aversao ao risco pelos investidores. Contribuiram para isso, os resultados mais altos do que o
previsto da inflagdo doméstica, a melhora do nivel de atividade nos EUA - o que diminuiu as chances
de antecipagdo para o inicio de redugdo dos juros - e por fim, um ajuste técnico diante do rali
ocorrido no mercado no ultimo bimestre do ano passado.

Rentabilidades do IMA em janeiro - (%)
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A carteira de maior duration, o IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs acima de cinco anos, recuou 1,47%
em janeiro. As carteiras do IMA-B-5, NTN-Bs com prazo até cinco anos, avan¢aram 1,46%.

Av. Almirante Barroso, 2070 — CEP 66.093-020. Belém, Para, Brasil
Telefones: (91) 3084-1336



IPMB
Instituto de
Previdéncia

BELEM

ﬂw PREFEITURA

TAMO JUNTO POR BELEM

Em relacdo aos prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, houve um avanco de 0,60%, em
janeiro. Nas carteiras mais curtas, o IMA-S, que reflete as LFTs em mercado com duration de um dia,
e o IRFM-1, prefixados até um ano, variaram 0,99% e 0,83%, nesta ordem.

Em relagdo aos titulos corporativos, da mesma forma como no IMA, a melhor performance entre os
sub-indices foi da carteira de menor duration. O IDA-DI, registrou a maior rentabilidade mensal,
1,39%. O IDA - IPCA infraestrutura avancou 0,67% em janeiro, enquanto o IDA - IPCA ex-
Infraestrutura, valorizou 0,40%. Por fim, o IDA Geral, que reflete a carteira das debéntures marcadas
a mercado, apresentou retorno de 1,08% em janeiro.

Rentahilidades do IDA em janeiro - (%)
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4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentério de janeiro/2024 que
demonstra que as contribui¢cdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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(ﬁ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELEM - CONSOLIDADO

m’odsaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2024
Carteira de - base (Janeiro / 2024)
Produte / Fundo Resgate Caréncia Salde Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP. D+3 Hao ha 165.977 574,35 20,68% 702 2,59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Méo ha 19.605.525,59 2,44% B850 0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI D+0 Hao ha 104.324 299 41 13,00% 1.144 1.31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Méo ha 21.222.028,33 2,64% B41 051% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDAFIXAP... D+0 15/08/2024 41.814.591,91 521% 315 1.59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 15/08/2030 9.691.274 40 1,21% 110 0,96% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Méo ha 73.968.854,60 9,22% 791 1,39% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao hd 104.900.627 47 13,07% 1.180 1.22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b*
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Méo ha 13.753.944 45 1,71% 480 057% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
ITAL INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF.. D+ Nao hd 1.634.008,37 0.20% 217 0.07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b*
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Méo ha B9.700.661,46 8,68% 1.003 1,66% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a*
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Méo ha 94.267.392,01 11,75% 1.134 0.57% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM. D+0 Hao ha 259 069,52 0,03% 363 0,03% Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' a*
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Mo ha 44.009.671 48 5,48% 989 0,29% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ' a’
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 Naose .. 27 meses 3.985.877,89 0.50% 13 12,10% Artige 7°, Inciso V., Alinea 'a'
RECUPERAGAQ BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3ou .. 90 dias 968.131,45 0,12% 19 19,60% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
CAIXAALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao hd 32.511.844.50 4,05% 4.948 2.25% Artigo 10°, Inciso |

Total para cédlculo dos limites da Resolugio 802.595.278,19
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 17.584,98 Artigo 6*

PL Total 802.612.863,17

A carteira de investimentos do IPMB esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 95,95 % e 4,05 %, respectivamente; nao ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
passivos. Os desenquadramentos vigentes sdo considerados de forma “passiva”.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

% INSTITUTO DE PREVIDENCLA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELEM - CONSOLIDADO
E — - Relatdrio de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2024
MosaiCco
Retorno e Meta de ilidad lados no ano de 2024
Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo ne Més Retorno Retorne Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum vaR
Janeiro 788.368.000,02 41.405.150,98 33.554.969,63 802.695.278,19 £.377.087,82 6.377.087,82 0,80% 0.80% 0,85% 0,85% 94,28% 0,22%
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Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

IPMB
Instituto de
Previdéncia

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 0,81%, representando um montante de RS 6.211.649,33 (seis milhdes, duzentos e onze mil,
seiscentos e quarenta e nove reais com trinta e trés centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorne (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE. 41.353.061,35 0,00 0,00 41.814.591 91 461.530,56 1,12% 1.12% 0,33%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 43.672.492,64 0,00 0,00 44.009.571,48 437.078,84 1,00% 1,00% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENG 43.364 800,21 0,00 0,00 94 267.392,01 802 591,80 0.97% 0,97% 0,01%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 103.952.702,06 0,00 0,00 104.900.627 47 94792541 0,91% 0,91% 0,11%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE 103.430.045.13 0,00 0,00 104 324 299 41 894 254 28 0,86% 0,86% 0,12%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL... 261.575,03 5.338,10 55,00 259.069,52 221139 0,86% 0,88% 0,00%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE .. 164 580.019.43 0,00 0,00 1656.977 574,35 1.397 554,52 0,85% 0,85% 0,07%
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 13.662.180,55 0,00 0,00 13.753.944.45 91.763,90 0.67% 0,67% 0,79%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 21.083.258 84 0,00 0,00 2122202833 138.769,49 0,66% 0,66% 0,79%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 73.487 458,33 0,00 0,00 73.968.854,60 481.386,27 0,66% 0,66% 0,46%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 61.228 592 54 41.399.812 88 33554 914,63 68.700.661 46 62717067 061% 0,88% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAFIX... 1.626.276.08 0.00 0,00 1.634.009,37 773329 0.48% 0.48% 0,65%
CAIXABRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9.725.223 85 0,00 0,00 9.691.274,40 -33.940 55 -0,35% 0.35% 1,36%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 4.000.775,35 0.00 0,00 3.986.877.89 -14.897 46 -0.37% 0.37% 0,00%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 19.700.419,96 0,00 0,00 19.605.525,59 -94.8094 37 -0,48% 0.48% 1,28%
RECUPERAGAQ BRASIL FI RENDA FIXA LP 1.002.721.56 0,00 0,00 968.131.45 -34.590.11 -3,45% 3,45% 1,92%

Total Renda Fixa 756.021.603,01 41.405.150,98 33.554.969,63 T70.083.433,69 6.211.649,33 0,81% 0,20%

Os fundos de investimentos classificados no segmento de renda varidvel apresentaram no meés
retorno positivo de 0,51%, representando um montante de RS 165.438,49 (cento e sessenta e cinco
mil, quatrocentos e trinta e oito reais com quarenta e nove centavos).

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior AplicagBes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorna (%) (%) Instit Var - Més
CAIXAALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 32.346 406,01 0,00 0,00 32.511.844 50 165438 49 0.51% 0,51% 0,58%
Total Renda Variavel 32.346.406,01 0,00 0,00 32.511.844,50 165.438,49 0,51% 0,58%

No consolidado, o resultado foi positivo em 0,80%, ou RS 6.377.087,82 (seis milhdes, trezentos e
setenta e sete mil, oitenta e sete reais com oitenta e dois centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPMB, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:

ADMINISTRADORES

Av. Almirante Barroso, 2070 — CEP 66.093-020. Belém, Para, Brasil
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ITAU UNIBANCO: D,20%
SANTANDER CACEIS: 0,50% INTRADER DTVM: 0,12%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 34,77%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM:
64.41%

GESTORES

ITAU ASSET MANAGEMENT: 0,20%
GEMIAL GESTAO LTDA: 0,50% BRZ INVESTIMENTOS: 0,12%

CALKA DTVM: 34,77%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM:
64.41%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

(passivos).

e RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA - Art. 19. O total das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o disposto no
art. 16.

§ 12 O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos
fundos de investimento de que trata o inciso V do art. 79.

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO
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Sub-segmento Valor Yo Caracteristica
GESTAQ DURATION 24158043832 30,10% 9 GESTAO DURATIOM - R$ 241.580.438,32 - 30,0092%
IMA-B 5+ 969127440 1,21% % LONGUISSIMO PRAZO - R$ 9.691.274,40 - 1,2075%
IMA-B 2057365704  256%
9 LONGO PRAZO - R$ 24.558.534,93 - 3,0588%
FIDC 398587789  0,50%
IRF-M 3497597278 436% 9 MEDIO PRAZO - R§ 34.975.972,78 - 4,3578%
IRF-M 1 209.224.926,88  26,07%
CDI 250.051.286,38  31,15% <9 CURTO PRAZO - RS 459.293.798,24 - 57,2248%
DISP. FINANCEIRA 17.584,98 0,00%
MULTIMERCADQO - MACRO 3251184450 405% 9 MULTIMERCADO - RS 32.511.844,50 - 4,0508%

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do IPMB apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposi¢do
em fundos de investimentos em direitos creditérios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

Os fundos de investimentos classificados como gestdo duration também estdo presentes no
portfdlio, com 30,10 % do PL do IPMB.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma exposicdo em fundos
multimercado.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

T T
0.0 0.2 0.3 0.5 0.7 0.8

B nvestimentos [ IPCA + 5,01% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,85% no més.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL
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No més anterior ao de referéncia, o IPMB apresentava um patriménio liquido RS 788.390.932,10
(setecentos e oitenta e oito milhdes, trezentos e noventa mil, novecentos e trinta e dois reais com
dez centavos).

No més de referéncia, o IPMB apresenta um patriménio liquido de RS 802.612.863,17 (oitocentos e
dois milhGes, seiscentos e doze mil, oitocentos e sessenta e trés reais com dezessete centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 F| RENDA FIXA PRE. 41.353.061 356 0,00 0,00 41,614 591,81 461.530 56 1,12% 1.12% 0,33%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 43572492 64 0,00 0,00 44.009.571,48 437.078 84 1,00% 1,00% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 93.364.800,21 0,00 0,00 94.267.392,01 902.691,80 0.97% 0,97% 0,01%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 103.952.702,06 0,00 0,00 104.900.627 47 947.925 41 0.91% 0.91% 0.11%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 103.430.04513 0,00 0,00 104,324 299 41 894 254 28 0,86% 0,86% 0,12%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA SIMPL... 261.675,03 6.338,10 65,00 269.069,52 221139 0,86% 0,88% 0,00%
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 164.580.019.43 0,00 0,00 165.977.574,35 1.397.554 92 0,85% 0,85% 0,07%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ... 13.662.160,55 0,00 0,00 13.753.944.45 91.763.90 0.67% 0.67% 0,79%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 21.083.258 84 0,00 0,00 21.222 028,33 138.769 48 0,66% 0,66% 0,79%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 7348745833 0,00 0,00 73.968 854,60 481.396 27 0,66% 0,66% 0,46%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 61.228.592,54 4139981288 33.654.914,63 69.700.661,46 627.170 67 0.61% 0,88% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAG DINAMICA FIC RENDA FIX. 1.626.276,08 0,00 0,00 1.634.009,37 773329 0.48% 0,48% 0,65%
CAIXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. 9.725.223,95 0,00 0,00 9.691.274,40 -33.949 55 -0,35% 0,35% 1,36%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 4.000.775,35 0,00 0,00 3.986.877,89 -14.897 46 -0,37% -0,37% 0,00%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 19.700.419,96 0,00 0,00 19.605.525,59 -94.804 37 -0,48% 0,48% 1,28%
RECUPERAGAQ BRASIL FI RENDA FIXA LP 1.002.721,56 0,00 0,00 968.131.45 -34.590.11 -3,45% -3,45% 1,92%
Total Renda Fixa 756.021.603,01 41.405.150,98 33.554.969,63 T70.083.433,69 6.211.649,33 0,81% 0,20%
Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorne (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXAALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 32.346.406,01 0,00 0,00 32.511.844,50 165.438 49 0,51% 051% 0,68%

Total Renda Varidvel 32.346.406,01 0,00 0,00 32.511.844,50 165.438,49 0,51% 0,58%
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No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa, na

importancia total de:
Para o segmento de renda fixa:

e R$41.405.150,98 em aplicacdes e
e R$33.554.969,63 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e RS 0,00 em aplicacbes e
e RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS$41.405.150,98 em aplicacdes e
e R$33.554.969,63 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:

e RS$6.211.649,33 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,81%;
e RS 165.438,49em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 0,51 % e;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAQ DE APLICACAQ E RESGATE — APR

Todas as APR foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas, relacionadas ao més de

referéncia.
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CNPJ Fundo Data Tipo Valor
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/01/2024 Aplicagdo '1.398,99
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/01/2024 Aplicagdo '2.597.573,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/01/2024 Aplicagdo %69.008,93
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/01/2024 Aplicagdo '1.048.921,41
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/01/2024 Aplicagdo '11.569.632,13
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 29/01/2024 Aplicagdo '5.338,10
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/01/2024 Aplicagdo '19.901,80
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/01/2024 Aplicagdo '14.649,01
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/01/2024 Aplicagdo '1.067.656,92
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/01/2024 Aplicagdo '36.070,95
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/01/2024 Aplicagdo 51.067,19
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/01/2024 Resgate '22.870.566,53
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 25/01/2024 Resgate '55,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/01/2024 Resgate %394374,89
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/01/2024 Resgate '5.900.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/01/2024 Aplicagdo '5.900.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/01/2024 Aplicagdo 5404171,89
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/01/2024 Aplicagdo '732,30
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/01/2024 Resgate '638.281,15
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/01/2024 Resgate 55.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/01/2024 Aplicagdo '2.174,15
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/01/2024 Aplicagdo 71.464.798,83
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/01/2024 Resgate 5.491.692,06
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/01/2024 Aplicagdo '5.858.560,53
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/01/2024 Aplicagdo '1.245.846,03
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/01/2024 Aplicagdo 521.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/01/2024 Aplicagdo '110,73
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/01/2024 Aplicagdo '2.245.846,03
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/01/2024 Aplicagdo '4'1.491.692,06

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anadlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,22 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,20 %, e
no segmento de renda varidvel é de 0,58 %.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPMB estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2024,
ndo havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPMB possui fundos de investimentos que possuem ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 93,53% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPMB.
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7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

IPMB
Instituto de
Previdéncia

Nao foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPMB a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPMB a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3ao houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3do ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracdes.

As alteragGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova anélise, ndo havendo novas altera¢des/retificacbes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPMB entendemos que devemos manter os atuais 69,39%
(art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e parcela em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que podera ser elevada a 25% do Patriménio Liquido
do IPMB, e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos
referenciados em CDI e IRMF-1, reduzidas a 25% % devido aos cortes que muito em breve o COPOM
ird iniciar na SELIC, favorecendo os ativos pré-fixados ou hibridos (NTN-B). Em se tratando de novos
recursos entendemos que devemos aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando
prioridade ao do segmento IMA-B5.

Quanto a renda variavel, entendemos que uma exposi¢do maxima de 4,05 %, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo IPMB diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no mercado
financeiro atualmente.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 4,05%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que
ajudardo a honrar os compromissos futuros.
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Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunidao do Comité de Investimentos

datada de 01 de margo de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

Assinado de forma digital por

DARLINDO MONTEIRO parLINDO MONTEIRO
BRABO:60852640200 BRABO:60852640200

Dados: 2024.04.10 14:58:02 -03'00'

MANOEL FERNANDO Assinado de forma digital por

MANOEL FERNANDO DOURADO

DOURADO LEITE:25619675220
LElTE2561 9675220 %a;d(;)g 2024.04.10 14:59:46

FERNANDO ALEX Assinado de forma digital
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SILVA DA SILVA DA
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Dados: 2024.04.11

220 10:23:30 -03'00"

CELESTE SANTOS DE Assinado de forma digital por

CELESTE SANTOS DE
CASTRO:1017069328 CASTRO:10170693287
7 Dados: 2024.04.08 15:17:20
-03'00'
SHEILA PATRICIA SA DE Assinado de forma digital por
MOURA SHEILA PATRICIA SA DE MOURA

COSTA:85912743268
COSTA:85912743268 Dados: 2024.04.10 15:02:34 -03'00'

CLEIZE MARIA Assinado de forma digital por

LOURINHO DA CLEIZE MARIA LOURINHO DA
COSTA:31791310206
COSTA:3179131020 pados: 2024.04.16 10:20:23
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