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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio
de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteragBes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgodes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentério ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

As condigdes financeiras globais continuaram melhorando em dezembro. Nos EUA, o cendrio de
pouso suave da economia, que parecia bastante improvdvel ha alguns meses, parece estar se
materializando.

Os nucleos de inflagdo continuam em desaceleragdo, ao mesmo tempo em que ha rebalanceamento
do mercado de trabalho e moderagdo do PIB. Como consequéncia, o Banco Central Americano (FED)
mudou o tom de sua comunicagdo e o mercado passou a discutir o momento do inicio de cortes de
juros nos EUA, precificando elevada probabilidade de cortes ja a partir de marco. Se, por um lado, a
economia norte-americana continua resiliente (a estimativa do PIB do quarto trimestre inclusive
subiu do intervalo de 1,0% a 1,5% para 1,5% a 2,0% nas ultimas semanas), por outro o mercado de
trabalho avanca em seu processo de rebalanceamento e a inflagdo continua comportada.

Sem uma clara pressdo altista sobre a inflagdo ou baixista sobre o crescimento, ndo ha incentivos
fortes para que o Banco Central Americano (FED) sinalize muitos passos a frente. Um ponto de
atencdo no cenario tem a ver com os precos relativos entre bens e servigos, que parecem
desbalanceados em diversas economias.

Uma normalizagdo desses precos, ainda que parcial, pode se traduzir em uma forca desinflacionaria
relevante nos préximos trimestres. A recente queda nos pregos das commodities deve favorecer a
desinflacdo global. Os precos das commodities entraram em tendéncia de queda no 42 trimestre de
2023, apds ficarem relativamente estaveis por mais de um ano. Se persistir, essa queda tende a
favorecer a fase final do processo de desinflagdao global ao consumidor. Em 2024, a economia global
devera crescer abaixo do potencial em meio a politica monetaria ainda contracionista.

NACIONAL
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No Brasil, os ultimos dados de inflacdao foram um pouco piores do que o esperado, reforcando que o
processo de desinflacdo é volatil e deve sempre ser interpretado com cautela. Por sua vez, a
atividade econémica deve mostrar resultados moderados no quarto trimestre, mas a dindmica ao
longo dos meses sugere que o pior momento da atividade ficou para tras.

Apds um més de outubro bastante fraco, houve melhora relevante em novembro e dezembro, e se
espera um cendrio melhor a frente (juros menos restritivos, aumento da renda disponivel, majoracado
do salario-minimo, expansao fiscal, pagamento dos precatoérios, entre outros). Em termos de politica
monetdria, o Banco Central tem sinalizado queda de 50 pontos base por reunido.

Serd necessaria uma melhora relevante das proje¢des no horizonte relevante para que haja mudanga
neste ritmo de queda. Na economia as perspectivas de crescimento para 2024 seguem benignas, as
projecdes de inflacdo tanto do Banco Central quanto do mercado seguem acima da meta de 3%. Por
fim, a discussdo de mercado parece focar na mudanca da meta fiscal de 2024.

Sabemos, contudo, que em algum momento desse ano o horizonte relevante deixara de ser esse.
Apesar das surpresas altistas, os ultimos resultados confirmaram a desaceleracdo da atividade. Os
setores mais ciclicos da economia vém perdendo tragdo, como reflexo das taxas de juros e grau de
endividamento elevados. Mercado de trabalho continua sélido, apesar da acomodagdao em muitos
indicadores.

O cenario de crescimento mais moderado em 2024 reflete fatores como: menor contribui¢ao anual
da agricultura; arrefecimento da atividade econémica global; e menor impulso fiscal, embora o viés
expansionista persista. O mercado de trabalho segue como fator de sustentagdo, mas a geracdo de
empregos e a elevacdo dos salarios tendem a perder forca.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Carteiras de prazos mais longos registram as melhores performances de 2023.

Em dezembro, o IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, registrou
retorno de 1,63 % e rentabilidade acumulada de 14,80% no ano. A carteira de maior duration, o IMA-
B5+, que reflete as NTN-Bs acima de cinco anos, avangou 3,94% em dezembro, acumulando no ano
variacdo de 19,28%, o melhor desempenho dos subindices do IMA em 2023. As carteiras do IMA-B-5,
NTN-Bs com prazo até cinco anos, avangaram 1,46% e variagdao acumulada de 12,13% em 2023.

Em relagdo aos prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, houve um avanco de 1,73%, em
dezembro o que elevou o ganho acumulado para 18,52%, o segundo melhor desempenho anual
entre os indices do IMA. Nas carteiras mais curtas, o IMA-S, que reflete as LFTs em mercado com
duration de um dia, e o IRFM-1, prefixados até um ano, apresentaram as piores performances
mensais, com retornos de 0,92% e 0,91%, respectivamente.
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A performance positiva dos indices de prazos de maior duration refletiu a queda dos vértices de
prazos mais longos da curva de juros no decorrer do ano, ainda que esta trajetdria tenha sofrido
reversoes importantes no periodo. Em janeiro, o mercado foi afetado pelo evento de crédito, porém
a aprovacdo do marco regulatério permitiu que as taxas longas caissem entre marco até meados de
agosto. A partir de entdo, as duvidas em relagdo ao quadro fiscal doméstico e a queda da inflagdo
adicionado aos aumentos dos juros norte-americanos fizeram a curva longa voltar a se elevar até o
final de outubro, melhorando o custo de oportunidade nas aplicagdes de curto prazo.

A recuperacdo dos indices de prazos mais longos a partir de novembro refletiu a melhora das
expectativas para o cenario econémico. Somente no ultimo bimestre o IMA-B5+ subiu 7,47 %.
Contribuiu para isso os resultados da economia norte americana que registraram queda de inflacdo e
menor risco de recessdo, o que fez aumentar a possibilidade de os juros comecarem a cair no
primeiro semestre de 2023. No campo doméstico, o processo de desinflagdo continua, com as
expectativas de curto prazo ancoradas e a projecdo dos juros indo para um digito no final de 2024.

Em relacdo aos titulos corporativos, da mesma forma como no IMA, a melhor performance entre os
subindices foi da carteira de maior duration. O IDA IPCA infraestrutura registrou a maior
rentabilidade mensal, 2,45%, e acumulou no ano desempenho de 15,81%, o maior da familia IDA. O
IDA IPCA ex- Infraestrutura avangou 2,32% em dezembro, mas ainda acumula perda em fung¢do do
evento das Americanas no inicio de 2023. Ja o IDA-DI, composto por debéntures indexadas a taxa
diaria DI, valorizou 0,98% e 12,71% no més e no ano, respectivamente. Por fim, o IDA Geral, que
reflete a carteira das debéntures marcadas a mercado, avangou 1,57% em dezembro, com
rentabilidade acumulada de 12,18% no ano.
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4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orcamentario de dezembro/2023 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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m'sgaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/12/2023
Carteira i de i i - base (Dezembro / 2023)
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P.. D+3 Méo hd 164.580.019,43 20,88% 634 261% Artige 7°, Inciso |, Alinea ' b *
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Méo hd 19.700.419,96 2,50% 649 0.37% Artige 7°, Inciso |, Alinea ' b *
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI.. D+0 Méo hd 103.430.045,13 13,12% 1141 1.32% Artige 7°, Inciso |, Alinea ' b *
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Méo hd 21.083.258,84 267% 633 0.52% Artige 7°, Inciso |, Alinea ' b *
B8 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 F| RENDAFIXAP. D+0 15/08/2024 41.353.061,35 5,25% 314 1,69% Artige 7°, Inciso |, Alinea ' b *
CAIXABRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2030 9.725.223,95 1,23% 110 0,97% Artige 7%, Inciso |, Alinea ' b *
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Mo hd T3.487.458,33 9,32% 788 1,39% Artige 7%, Inciso |, Alinea ' b *
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 Hao hd 103.952.702,06 13,18% 1.180 1,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX._. D+0 Hao hd 13.662.180,55 1,73% 445 0,58% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF. D+1 Hao hd 1626 276,08 0,21% 216 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 61.228 592,54 TI7% 989 1.51% Artigo 7°, Inciso 11, Alinea ' a*
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Méo hd 93.364.800,21 11.84% 1.133 0.57% Artige 7°, Inciso IIl. Alinea ' a*
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM... D+0 Mo hd 261.676,03 0,03% 362 0,03% Artige 7°, Inciso IIl, Alinea ' a*
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Mo hd 43.572.492,64 5,53% 988 031% Artige 7°, Inciso Ill, Alinea ' a*
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 Néo se .. 27 meses 4.000.775,35 0,51% 13 12,10% Artige 7%, Inciso V, Alinea"a '
RECUPERACAQ BRASIL FI RENDA FIXA LP D43 ou .. 90 dias 1.002.721,56 0,13% 19 19,60% Artige 7°, Inciso V, Alinea " b '
CAIXAALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Mo hd 32.346.406,01 4.10% 4.969 224% Artige 10° Inciso |
Total para célculo dos limites da Resolugio 788.368.009,02
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 22.923,08 Artigo 6°

PL Total 788.390.932,10

A carteira de investimentos do IPMB esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
varidvel, sendo 95,90 % e 4,10 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolu¢cdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n°4.963/2021 Epquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
passivos. Os desenquadramentos vigentes sao considerados de forma “passiva”.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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% INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELEM - CONSOLIDADO
m’agaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
Retomo e Meta de i no ano de 2023
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorne Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Jansiro 672.505.868.17 13.549.307.27 9.281.407 84 683.149.352.19 6.375.586,59 6.375.588,59 0.84% 0.94% 0,95% 0,95% 99.44% 0,78%
Feveraira 683.149.352.19 26.366.792.04 20.920.408,1% 694.673.038.37 6.086.300,33 12.461.886,92 0.88% 1.83% 1,18% 2,14% 85.68% 0.72%
Margo 684.673.038.37 23.749.121.46 21.086.147 90 T07.203.889.05 9.B67.867,12 22.329.754.04 1.42% 3.28% 1,15% 331% 98.87% 0.47%
Abril 707.203.889,05 18.371.680,35 1948087528 | 712.159.806,51 6.085.112,39 28.394.866,43 0,88% 4,16% 0,95% 4,30% 96,86% 0,55%
Maia 712.159.808,51 92.141.408,52 94.153 067,68 72062001158 10.471.866,19 38.866.732,62 1.47% 569% 0,65% 4,97% 114,55% 0,41%
Junha 720.620.011,56 20.426.580,99 18710.227,03 | 732.956.710,41 10.620.344,89 49.487.077 51 147% 7.25% 0,32% 5,30% 136,69% 0,53%
Julho 732.956.710,41 16.846.202,57 16.044.39870  740.051.360,28 7.192.84,00 56.679.923 51 0,88% 8,30% 0,52% 5,85% 141,98% 0,45%
Agosto 740.051.360,28 33.088.955,32 25787.566,82  754.083.05524 6.731.206,46 63.411.129,97 0,80% 9.27% 0,67% 6,55% 141,61% 0,38%
Setembro 754.083.955,24 20.607.272,93 23751.263,38 | 756.544.302,14 5.604.337,35 69.015.467,32 0.74% 10,00% 0,64% 7,23% 138,62% 0,36%
Outubro 756.544.302,14 29.032.960,16 21.903.071,12  768.878.420,60 5.204.238,42 74.219.705.74 0,88% 10,84% 0,64% 7.91% 136,95% 0,48%
Novembro 768.878.420,60 17.113.586.43 27.253.484,83 768.306.991.69 9.568.450,49 83.788.156.23 1.24% 12.22% 0,66% B62% 141.67% 0,33%
Dezembro 768.306.991.69 56.317.400.40 44.406.975,24 788.368.009.02 8.150.592,17 91.838.748.40 1.04% 13.38% 0,94% 9.64% 138.83% 0.21%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 1,01%, representando um montante de RS 7.573.140,34 (sete milhdes, quinhentos e setenta e
trés mil, cento e quarenta reais com trinta e quatro centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorne (%) (%) Instit Var - Més

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 18.174.366,62 0,00 0,00 19.700.419,96 526.053,54 2.74% 274% 1,46%
CALXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9.506.564.70 0,00 0,00 9.726.223,95 219,669,256 231% 231% 1,48%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX. 1.600.500.1% 0,00 0,00 1.626 276,08 25.775,89 1.61% 1,61% 0,78%
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ... 13.465.503,42 0,00 0,00 13.662.180,55 196.677,13 1,46% 1,46% 0,66%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 20.780.073.44 0.00 0,00 21.083.258 84 30318540 1.46% 1.46% 0,66%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 72.610.745,33 0,00 0,00 73.487 458,33 876.713,00 1.21% 1,21% 0,28%
RECUPERACAD BRASIL FI RENDA FIXA LP 982 78811 0,00 0,00 1.002.721,56 993345 1.00% 1,00% 2,36%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 166.015.266,76 0,00 2.000.000,00 164.580.019,43 1.564.763,67 0,96% 0,95% 0,06%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAPRE... 40.971.505.54 0.00 0,00 41.353.061.35 381.555,81 0.93% 0.93% 0,34%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 43.173.438,87 0,00 0,00 43.572.492 64 399.053,77 0,92% 0,92% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 92.530.013,55 0.00 0,00 93.364.800,21 B34.786,66 0.90% 0,90% 0,01%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 103.039.468,06 0,00 0,00 103.952.702,06 813.234,00 0,89% 0,89% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 102.521.9680.45 0.00 0,00 103.430.045,13 506.064,68 0.85% 0.89% 0,04%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 4288454351 56.317.400,40 38.406.975,24 61.228 592,54 43382387 0,44% 0,82% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL... 4.236.317.82 0.00 4.000.000,00 251.575.03 15.257,21 0.36% 0.81% 0,01%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 403597214 0,00 0,00 4.000.775,35 -35.196,79 -0,87% 0,87% 0,64%

Tetal Renda Fixa 736.538.037,51 56.317.400,40 44.406.975,24 756.021.603,01 7.573.140,34 1,01% 017%

Os fundos de investimentos classificados no segmento de renda varidvel apresentaram no més
retorno positivo de 1,82%, representando um montante de RS 577.451,83 (quinhentos e setenta e
sete mil, quatrocentos e cinquenta e um reais com oitenta e trés centavos).

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Salde Atual Retorno (R$) Retorneo (%) (%) Instit Var - Miés
CAIXAALOCAGAD MACRO FIC MULTIMERGADO LP 31.768.954.18 0,00 0,00 32.346.406,01 577.451,83 1.82% 1,82% 1.31%
Total Renda Variavel 31.768.954,18 0,00 0,00 32.346.406,01 577.451,83 1,82% 131%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,04%, ou RS 8.150.592,17 (oito milhdes, cento e
cinquenta mil, quinhentos e noventa e dois reais com dezessete centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPMB, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestdo os:

ADMINISTRADORES

ITAU UNIBANCO: D,21%
SANTANDER CACEIS: 0,51% INTRADER DTVM: 0,13%

CALGA ECONOMICA FEDERAL: 35,14%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM:
64,02%

GESTORES

ITAU ASSET MANAGEMEMT: 0,21%
GENIAL GESTAC LTDA: 0,51% BRZ INVESTIMENTOS: 0,13%

CALXA DTVM: 35,14%

BB GESTAO DE RECURSOS DTWM:
64,02%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
(passivos).

e RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA - Art. 19. O total das aplicacdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o disposto no
art. 16.

§ 12 O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos
fundos de investimento de que trata o inciso V do art. 79.
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5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Sub-segmento Valor
GESTAO DURATION 239.693.753,84
IMA-B 5+ 9.725.223,95
IMA-B 20.703.141,52
FIDC 4.000.775,35
IRF-M 34.745.438,39
IRF-M 1 207.382.747,19
cDl 238.770.521,77
DISP. FINANCEIRA 2292308
MULTIMERCADO - MACRO 32 348 406,01

30,40%

1.23%

263%

0,51%

4.41%

26,30%

30,41%

0,00%

4,10%

Caracteristica

% GESTAO DURATION - RS 239.693.753,84 - 30,4029%

9 LONGUISSIMO PRAZO - RS 9.725.223,95 - 1,2336%

<9 LONGO PRAZO - RS 24.703.916,87 - 3,13356%

% MEDIO PRAZO - R$ 34.745.439,39 - 4 407T1%

% CURTO PRAZO - R§ 447.176.192,04 - 56,7201%

< MULTIMERCADO - RS 32.346 406,01 - 4 1028%

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do IPMB apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,

pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposicao
em fundos de investimentos em direitos creditérios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

Os fundos de investimentos classificados como gestdo duration também estdo presentes no

portfdlio, com 30,40 % do PL do IPMB.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma exposicdo em fundos

multimercado.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 3

6
B nvestimentos [ IPCA + 4,86% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,94% no més e acumula alta de 9,64%, janeiro a novembro.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL
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Evolucdo do Patrimonio

B40.000.000,00 Dez 2023
@ Patriménio: 788.390.932,10 .’
770.000.000,00

700.000.000,00

630.000.000,00

Patrimdnio (R%)

560.000.000,00

480.000.000,00 —

2021 Jul'21 2022 Jul 22 2023 Jul 23 | Dez 2023 |

No més anterior ao de referéncia, o IPMB apresentava um patrimonio liquido de RS 768.901.352,68
(setecentos e sessenta e oito milhdes, novecentos e um mil, trezentos e cinquenta e dois reais com
sessenta e oito centavos).

No més de referéncia, o IPMB apresenta um patriménio liquido de RS 788.390.932,10 (setecentos e
oitenta e oito milhGes, trezentos e noventa mil, novecentos e trinta e dois reais com dez centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorne (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 18.174.366,62 0,00 0,00 18.700.418,96 526.053,34 274% 2.74% 1,46%
CAIXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX_.. 9.505.564,70 0,00 0,00 8.726.223,95 219.659.256 231% 231% 1,48%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX. 1.600.500.15 0,00 0,00 1626.276,08 2577588 1.61% 1,61% 0,78%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 13.465.503,42 0,00 0,00 13.662.180,56 196.677,13 1,46% 1,46% 0,66%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 20.780.073.44 0,00 0,00 21.083 256,84 303.18540 1.46% 1,46% 0,66%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 72.610.745,33 0,00 0,00 73.487.458,33 876.713.00 1.21% 1.21% 0,28%
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 992.788.11 0,00 0,00 1.002.721,58 9.933 45 1,00% 1,00% 2,36%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXA PRE... 165.015.255,76 0,00 2.000.000,00 164.580.019.43 1.564.763,67 0.95% 0,95% 0,06%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 40.971.505,54 0,00 0,00 41.353.061,35 381.55581 0,93% 0,93% 0,34%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 43.173.438,87 0,00 0,00 43.572.492,64 399.053,77 0,92% 0,92% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENC... 92.530.013,55 0,00 0,00 93.364.800,21 B34.786 66 0,90% 0,90% 0,01%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 103.039.468,06 0,00 0,00 103.952.702,06 913.234.00 0,89% 0.89% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX(A PREVIDE... 102.521.980,45 0,00 0,00 103.430.045,13 908.064 68 0,89% 0,89% 0,04%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 42.884.543,51 56.317.400.40 38.406.975,24 61.228.592,54 433.623 87 0.44% 0.82% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPOMIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL.... 4.236.317,82 0,00 4.000.000,00 251.575,03 1525721 0,36% 0.81% 0,01%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 403597214 0,00 0,00 4.000.775,35 -35.196,79 -0,87% 0.87% 0,64%
Total Renda Fixa 736.538.037,51 56.317.400,40 44.406.975,24 756.021.603,01 7.573.140,34 1,01% 0,17%
Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXAALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERGADO LP 31.768.954.18 0.00 0.00 32.346.406,01 577.451,83 1.82% 1,82% 1.31%
Total Renda Varidvel 31.768.954,18 0,00 0,00 32.346.406,01 577.451,83 1,82% 1,31%

No més de referéncia, houve movimentagbes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:
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(B
L
Para o segmento de renda fixa:

e R$56.317.400,40 em aplicacdes e
e RS 44.406.975,24 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e RS 0,00 em aplicacbes e
e RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS 56.317.400,40 em aplicacdes e
e R$44.406.975,24 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e RS 7.573.140,34 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,01%;
e R$577.451,83 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 1,82 % e;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

Todas as APR foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas, relacionadas ao més de
referéncia.
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13.077.415/0001-05
35.292.588/0001-89
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

IPMB
Instituto de
Previdéncia

(B

Fundo
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BELEM

PREFEITURA
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Data

29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
28/12/2023
28/12/2023
28/12/2023
27/12/2023
27/12/2023
27/12/2023
26/12/2023
26/12/2023
26/12/2023
22/12/2023
22/12/2023
21/12/2023
21/12/2023
21/12/2023
20/12/2023
20/12/2023
19/12/2023
19/12/2023
18/12/2023
15/12/2023
15/12/2023
14/12/2023
14/12/2023
14/12/2023
13/12/2023
13/12/2023
13/12/2023
12/12/2023
12/12/2023
12/12/2023
12/12/2023
11/12/2023
11/12/2023
11/12/2023
08/12/2023
08/12/2023
07/12/2023
07/12/2023
07/12/2023
06/12/2023
05/12/2023
04/12/2023
04/12/2023
04/12/2023
01/12/2023
01/12/2023
01/12/2023

Tipo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagcdo
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo

Valor
f.754.010,12
%.000.000,00
318.270,28
%.000.000,00
526.491,07
13.184.200,92
".018.282,83
"955.724,91
"0.979.133,54
"4.099,01
"44.986,99
'8.747.429,78
7.564,72
M4.084,54
'5.908.046,90
500,58
n.276.477,41
51.069,20
547.108,80
1.177.477,04
"54.288,35
"42.212,34
"1.550,80
%65.784,41
"78.864,43
".275.163,12
"6.023.137,95
768.000,00
52.927,16
".054.036,31
$31.130,33
".000.000,00
M4.720,15
'58.386,68
51.266,66
%5.447.607,87
13.500.000,00
%7.385.991,97
"1.348,52
507.901,43
7732,30
13.581.930,70
10.511,86
727,30
Ba4.42
"458.982,41
".866.910,63
"18.403,76
’587.427,39
"5.332.143,93
"0.583,82

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,21 % para o més de

referéncia.
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No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,17 %, e
no segmento de renda variavel é de 1,31 %.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPMB estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2023,
nao havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPMB possui fundos de investimentos que possuem ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LiIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 93,49% para auxilio no cumprimento das
obrigaces do IPMB.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPMB a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3do foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPMB a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢cdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideragdes.

As alteragGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, ap0s sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas altera¢es/retificacdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPMB entendemos que devemos manter os atuais 70,09%
(art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e parcela em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration.
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Para os vértices de médio prazo, entendemos que podera ser elevada a 25% do Patrimonio Liquido
do IPMB, e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos
referenciados em CDI e IRMF-1, reduzidas a 25% % devido aos cortes que muito em breve o COPOM
ird iniciar na SELIC, favorecendo os ativos pré-fixados ou hibridos (NTN-B). Em se tratando de novos
recursos entendemos que devemos aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando
prioridade ao do segmento IMA-B5.

Quanto a renda variavel, entendemos que uma exposicdo maxima de 4,10 %, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo IPMB diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no mercado
financeiro atualmente.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira estd
com 4,10%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que
ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
gue prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 26 de janeiro de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacao de sua efetividade.
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